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➢ 2024-yil iyul oyida SQB Londondagi fond birjasida 
xalqaro obligatsiyalarni joylashtirdi. Savdolarning 
birinchi kunida ularning daromadliligi 9,362%ni 
tashkil etdi.

➢ SQB obligatsiyalarining daromadliligi o‘tgan hafta 
boshida 6,579% darajasiga yetdi. Haftaning oxiriga 
kelib esa bu ko‘rsatkich pasaydi va 6,498% ni tashkil 
etdi. Yil boshidan buyon daromadlilik 6,392% – 9,126% 
gacha o‘zgarib turdi. 

➢ 2025-yil oktyabr oyida SQB muvaffaqiyatli ravishda 
Londondagi fond birjasida xalqaro qo‘shimcha 
birinchi darajali kapital (AT1) obligatsiyalarini 
joylashtirdi. Savdolarning birinchi kunida ularning 
daromadliligi 9,276%ni tashkil etdi.

➢ SQB obligatsiyalarining daromadliligi o‘tgan hafta 
boshida 9,387% darajasiga yetdi. Haftaning oxiriga 
kelib esa bu ko‘rsatkich ko’tarildi va 9,422% ni tashkil 
etdi. Yil boshidan buyon daromadlilik 9,269% – 9,519% 
gacha o‘zgarib turdi.

➢ O‘tgan hafta NBU evrobondlarining daromadliligi 
6,253% darajasida bo‘lgan. Haftaning yakunida 
daromadlilik pasayib 6,210% ni tashkil etdi. Yil 
boshidan buyon bu ko‘rsatkich 6,171-8,878% gacha 
o‘zgarib turdi. 

SQB va NBU evrobondlarining daromadliligi
 (1 yanvar 2025 yildan 05 yanvar 2026 yilgacha Bloomberg maʼlumotlariga ko‘ra)
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SOFR va Euribor
AQSH va Yevropadagi banklararo kreditlar bo‘yicha o‘rtacha foiz stavkasi

Euribor kutilganidan tezroq pasaymoqda. Yevropa Markaziy banki foiz 
stavkasini tez sur'atlar bilan kamaytirishni davom ettirmoqda. Buning 
sabablaridan biri – inflyatsiyaning pasayishi. Yevropadagi ko‘plab 
ipoteka kreditlari bog‘langan Yevropa banklararo stavkasi (Euribor) 
o’tgan haftaning boshiga kelib 2,029% (3 oylik) va 2,105% (6 oylik) 
darajalariga tushdi. 2023-yilning oktyabr o‘rtalarida foiz stavkasi 4% 
dan oshgan edi. Euribor stavkasining tarixdagi eng yuqori darajasi 2008-
yilning qishida qayd etilgan bo‘lib, u deyarli 5,5% ni tashkil etgan. Yil 
boshidan buyon maksimal ko‘rsatkichlar 2,685% (6 oylik) va 2,789%
(3 oylik) ni tashkil etdi.

Yil boshidan buyon SOFR stavkasi 3,66-4,51% atrofida barqaror bo‘lib 
turmoqda. Haftaning boshida SOFR stavkasi 3,77% ni tashkil etdi, 
haftaning oxiriga kelib esa u biroz ko’tarilib, 3,87% ga yetdi. Bu bozor 
likvidligi va monetar siyosatdagi kutilmalarning o‘zgarishlarini ko‘rsatadi. 
Federal rezervning foiz stavkalari bo‘yicha pozitsiyasi SOFR stavkasi 
darajasini belgilashda davom etmoqda. Siyosiy o‘zgarishlar kutilmalari 
stavkada kichik o‘zgarishlarga olib kelishi mumkin.     
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O‘zbekiston valyuta bozori

✓ O‘tgan hafta valyuta birjasidagi savdo 340,7 million 
dollarni tashkil etdi, bu o‘tgan haftaning savdo hajmiga 
nisbatan  410,1 million dollarga kamroq.

✓ O‘tgan haftaning boshida milliy valyutaning dollarga
nisbatan maksimal kursi 12 025 so‘mni tashkil etdi, keyin
haftaning oxiriga kelib pasayib 12 004 so‘mga yetdi.

✓ Har yili so‘m o‘rtacha 3,5-4,5% ga devalvatsiyaga
uchraydi, 2023-yildan tashqari (9,77%), bu holat Rossiya
valyutasi devalvatsiyasi eksport tushumlari kamayishi va
mehnat migrantlarining pul o‘tkazmalari bilan bog‘liq
edi. Joriy yil boshidan buyon revalvatsiya 6,97% ni
tashkil etdi. 

Aholi uchun dollar sotish bo‘yicha eng foydali kurs 
NBUda qayd etilgan – 11 960 so‘m. Boshqa ko‘plab 
banklarda esa kurs  11 955 – 11 895 so‘m atrofida 
bo‘lgan.

05.01.2026 yil holatiga ko‘ra, aholi uchun dollar sotib 
olishda eng foydali kurs в Asaka bankda qayd etilgan       
–       12 010  so‘m.  Boshqa banklarda esa kurs    12 020–
12 060  so‘m atrofida o‘zgarib turdi.
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➢ Yil oxirida EUR/USD kursida keskin 
o‘zgarishlar kuzatilmadi

2025-yil 31-dekabrdan 2026-yil 2-yanvargacha 
bo‘lgan davrda EUR/USD kursi bo‘yicha 
ma’lumotlar valyuta juftligida sezilarli 
bo‘lmagan tebranishlar qayd etilganini 
ko‘rsatadi. Kurs 1,1745–1,1764 oralig‘idagi tor 
diapazonda saqlanib qoldi, bu esa aniq 
shakllangan trend mavjud emasligini anglatadi. 
Bunday barqarorlik bayram davri uchun xos 
bo‘lib, ushbu paytda bozor ishtirokchilari faolligi 
pasayadi.
Kursdagi kichik o‘zgarishlar asosan texnik 
omillar va past likvidlik bilan bog‘liq bo‘lishi 
mumkin. Mazkur davrda makroiqtisodiy 
yangiliklarning kursga sezilarli ta’siri 
kuzatilmadi.

Valyuta juftliklariga oid sharh (Refinitiv Eikon)

➢ 2025-yil dekabr oyida rublning yuanga nisbatan 
qisqa muddatli zaiflashuvi

2025-yil 29–31-dekabr oralig‘ida RUB/CNY kursi 
bo‘yicha ma’lumotlar rublning yuanga nisbatan 
moʻtadil darajada zaiflashganini ko‘rsatadi. Mazkur 
davrda kurs izchil ravishda 10,8 darajadan 11,1 gacha 
oshdi, bu esa yil oxirida Xitoy valyutasiga bo‘lgan 
talabning kuchayganidan dalolat beradi. Bunday 
dinamika tashqi savdo shartnomalari bo‘yicha hisob-
kitoblar amalga oshirilishi hamda moliyaviy yil yakuni 
arafasida bozor ishtirokchilari tomonidan valyuta 
pozitsiyalarining qayta taqsimlanishi bilan bog‘liq 
bo‘lishi mumkin. Qo‘shimcha omil sifatida yangi yil 
oldi davrida bozor likvidligining an’anaviy ravishda 
pasayishi ham ta’sir ko‘rsatmoqda.
RUB/CNY kursining o‘sishi qisqa muddatli va 
mavsumiy xarakterga ega bo‘lib, asosan kalendar va 
operatsion omillar bilan izohlanadi hamda 
fundamental tendensiyalardagi o‘zgarishlarni aks 
ettirmaydi.

➢ Bayram kunlarida USD/RUB kursining tebranishi

2025-yil dekabr oyi oxiri — 2026-yil yanvar oyi boshiga 
oid USD/RUB kursi bo‘yicha ma’lumotlar yuqori 
darajadagi volatillikni ko‘rsatmoqda. 26–31 dekabr 
oralig‘ida rubl dollarga nisbatan 77,9 darajadan 82,2 
gacha zaiflashdi. Bu holat yil oxirida kompaniyalar va 
aholi tomonidan xorijiy valyutaga bo‘lgan mavsumiy 
talabning oshishi bilan izohlanadi. 2-yanvar kuni savdo 
faolligining pasayishi va talabning barqarorlashuvi 
fonida kurs qisman tuzatilgan holda 80,3 darajasiga 
qaytdi.
Valyuta kursidagi qisqa muddatli tebranishlarning 
asosiy sababi mavsumiy omillar hamda bayram davrida 
bozor likvidligining pasayishidir. Mazkur holat uzoq 
muddatli trend shakllanayotganini anglatmaydi.
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USD-RUB dinamikasi 
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RUB-YUAN dinamikasi 

1,1764

1
1,02
1,04
1,06
1,08

1,1
1,12
1,14
1,16
1,18

1,2
1,22

0
1.

0
1.

2
0

2
5

17
.0

1.
2

0
2

5
0

2
.0

2
.2

0
2

5
18

.0
2

.2
0

2
5

0
6

.0
3.

2
0

2
5

2
2

.0
3.

2
0

2
5

0
7.

0
4

.2
0

2
5

2
3.

0
4

.2
0

2
5

0
9

.0
5.

2
0

2
5

2
5.

0
5.

2
0

2
5

10
.0

6
.2

0
2

5
2

6
.0

6
.2

0
2

5
12

.0
7.

2
0

2
5

2
8

.0
7.

2
0

2
5

13
.0

8
.2

0
2

5
2

9
.0

8
.2

0
2

5
14

.0
9

.2
0

2
5

30
.0

9
.2

0
2

5
16

.1
0

.2
0

2
5

0
1.

11
.2

0
2

5
17

.1
1.

2
0

2
5

0
3.

12
.2

0
2

5
19

.1
2

.2
0

2
5

0
4

.0
1.

2
0

2
6

EUR-USD dinamikasi



SQB | Bankni strategik rivojlantirish departamenti
6

Asosiy xom ashyo tovarlari narxlariga oid tahlil

➢ TTF gazi narxlari barqaror diapazonda 
saqlanib qolmoqda

2025-yil 29-dekabrdan 2026-yil 2-yanvargacha 
bo‘lgan davrda TTF xabi bo‘yicha gaz narxlari bir 
megavatt-soat uchun 32,8 dollardan 34,5 
dollargacha oshdi. Eng yuqori o‘sish 2-yanvar kuni 
qayd etilib, bu qisqa muddatli talabning ortishi 
bilan izohlanadi. Dekabr oyining oxirida narxlar 
32,8–33,8 dollar oralig‘ida moʻtadil tebranishlarni 
namoyon etdi.
Bayram davrida bozor ishtirokchilari faolligining 
pastligi keskinroq o‘zgarishlarni cheklab turdi. 
Narx dinamikasiga ta’sir qilgan asosiy omillar 
mavsumiy talab hamda zaxiralarning qayta 
muvozanatlashtirilishi bo‘ldi. Makroiqtisodiy va 
siyosiy voqealar gaz narxlariga sezilarli ta’sir 
ko‘rsatmadi.
TTF gazi narxlarining o‘sishi qisqa muddatli va 
mavsumiy xarakterga ega bo‘lib, uzoq muddatli 
trend shakllanishi belgilari kuzatilmadi.

➢ Brent nefti narxlarining qisqa muddatli 
tebranishlari

2025-yil 29-dekabrdan 2026-yil 2-yanvargacha bo‘lgan 
davrda Brent markali neft narxlari bir barrel uchun 
61,94 dollardan 60,75 dollargacha pasaydi. Eng katta 
pasayish 30-dekabr kuni kuzatildi, shundan so‘ng narx 
barqarorlashdi. Mazkur tebranishlar bayram davrida 
bozor ishtirokchilari faolligining pastligi bilan 
izohlanadi.
Narx dinamikasiga ta’sir ko‘rsatgan asosiy omillar 
mavsumiy talab tomonidan savdo pozitsiyalarining 
qayta ko‘rib chiqilishi bo‘ldi. Makroiqtisodiy voqealar 
Brent narxlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatmadi. Kuzatilgan 
pasayish qisqa muddatli xarakterga ega bo‘lib, uzoq 
muddatli tendensiyalarni aks ettirmadi. Brent 
narxlarining harakati mavsumiy va vaqtinchalik bo‘lib, 
barqaror trend shakllanishi alomatlari qayd etilmadi.

➢ Bayram davrida oltin narxining qisqa muddatli 
tebranishlari

2025-yil 29-dekabrdan 2026-yil 2-yanvargacha 
bo‘lgan davrda oltin narxlari moʻtadil darajadagi 
tebranishni namoyon etdi. Ushbu davrda oltin narxi 
bir unsiya uchun 4312,1–4346,2 dollar oralig‘ida 
tebranib turdi. Eng sezilarli pasayish 30-dekabr kuni 
qayd etilib, shundan so‘ng narx bosqichma-bosqich 
tiklanib, 2-yanvar holatiga ko‘ra 4329,9 darajasiga 
yetdi.
Bunday tebranishlar bayram davriga xos bo‘lgan 
bozor likvidligining pastligi sharoitida odatiy hol 
hisoblanadi. Narx dinamikasiga ta’sir ko‘rsatgan 
asosiy omillar mavsumiy talab o‘zgarishlari hamda 
yirik bozor ishtirokchilari tomonidan savdo 
pozitsiyalarining tuzatilishi bo‘ldi. Mazkur davrda 
makroiqtisodiy yangiliklar oltin narxi harakatiga 
sezilarli ta’sir ko‘rsatmadi.
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$ 4329,9
60

65

70

75

80

85

0
1.

0
1.

20
25

17
.0

1.
20

2
5

0
2

.0
2

.2
0

25
18

.0
2.

20
25

0
6

.0
3.

20
2

5
22

.0
3.

2
0

25
0

7.
0

4
.2

0
25

23
.0

4
.2

0
25

0
9

.0
5.

20
25

25
.0

5.
20

2
5

10
.0

6
.2

0
25

26
.0

6
.2

0
25

12
.0

7.
20

25
28

.0
7.

20
25

13
.0

8
.2

0
2

5
29

.0
8

.2
0

25
14

.0
9

.2
0

25
30

.0
9

.2
0

2
5

16
.1

0
.2

0
25

0
1.

11
.2

0
25

17
.1

1.
2

0
25

0
3.

12
.2

0
25

19
.1

2.
20

2
5

0
4

.0
1.

20
2

6

Brent nefti narxlari dinamikasi    
(bir barrel uchun,                                             
AQSh dollarida)

$60,75

30,0
35,0
40,0
45,0
50,0
55,0
60,0

0
1

.0
1

.2
0

2
5

1
7

.0
1

.2
0

2
5

0
2

.0
2

.2
0

2
5

1
8

.0
2

.2
0

2
5

0
6

.0
3

.2
0

2
5

2
2

.0
3

.2
0

2
5

0
7

.0
4

.2
0

2
5

2
3

.0
4

.2
0

2
5

0
9

.0
5

.2
0

2
5

2
5

.0
5

.2
0

2
5

1
0

.0
6

.2
0

2
5

2
6

.0
6

.2
0

2
5

1
2

.0
7

.2
0

2
5

2
8

.0
7

.2
0

2
5

1
3

.0
8

.2
0

2
5

2
9

.0
8

.2
0

2
5

1
4

.0
9

.2
0

2
5

3
0

.0
9

.2
0

2
5

1
6

.1
0

.2
0

2
5

0
1

.1
1

.2
0

2
5

1
7

.1
1

.2
0

2
5

0
3

.1
2

.2
0

2
5

1
9

.1
2

.2
0

2
5

0
4

.0
1

.2
0

2
6

TTF gaz narxlari dinamikasi                  
(megavatt-soat uchun,       

AQSh dollarida)

$34,5



7

Yangiliklar

Temenos bank mahsulotlarini ishlab chiqishni tezlashtirish uchun 

AI-assistent joriy etdi

Shveytsariya fintech-kompaniyasi Temenos retail bank xizmatlari 

platformasiga integratsiyalangan AI-assistentni taqdim etdi. Microsoft 

Azure OpenAI’dan foydalangan holda, ushbu assistent bank 

xodimlariga platforma bilan tabiiy til orqali muloqot qilish imkonini 

beradi va yangi mahsulotlarni tezroq ishlab chiqish hamda joriy etishni 

ta’minlaydi.

Barclays United Fintech’ga strategik investor sifatida qo‘shildi

Barclays United Fintech’ga strategik investor bo‘lib kirib, banklar va 

fintech-ekotizimlari o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirdi. Bu butun 

dunyo bo‘ylab bank xizmatlarining raqamli transformatsiyasini 

tezlashtirishga qaratilgan sa’y-harakatlarni qo‘llab-quvvatlaydi.

Germaniyaning raqamli banki N26 BaFin’dan yangi talablar oldi

Germaniyaning raqamli banki N26 mamlakat moliyaviy regulyatori — 

BaFin tomonidan kapital bo‘yicha yangi talablar hamda ipoteka 

kreditlarini berishga vaqtinchalik taqiq bilan yuzlashdi. Regulyator 

mijozlar manfaatlarini himoya qilish va moliyaviy barqarorlikni oshirish 

maqsadida neobanklar ustidan nazoratni kuchaytirdi.

OTP Bank prezidenti Ilya Chijevskiy 2025 yilning eng yaxshi 

bank menejeri deb topildi

OTP Bank prezidenti Ilya Chijevskiy bankda amalga oshirilgan 

raqamli va operatsion transformatsiyalardagi muhim 

yutuqlari uchun Retail Finance Awards mukofoti doirasida 

2025 yilning eng yaxshi bank menejeri deb e’tirof etildi.
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